
Market : mai  
PROPCON : อสงัหาริมทรพัยแ์ละก่อสร้าง 
 

รายงานงบการเงนิส าหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2559 กลุม่บรษิทัมกี าไรขัน้ตน้เทา่กบัรอ้ยละ 11.23 และมกี าไรสุทธเิท่ากบั 

28.72 ลา้นบาทหรอืคดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 5.20 ของรายไดร้วม    

 

 BTW  
บริษทั บีที เวลธ ์อินดสัตรีส ์จ ากดั (มหาหน)  
ส านกังานใหญ่ : 593/3 ซอยรามค าแหง 39 (เทพลลีา 1) ถนนรามค าแหง แขวงวงัทองหลาง เขตวงัทองหลาง กทม. 10310 
โทร. 0 2314 2150 52  
www.btwealthindustries.com 
 
 
CEO/MD :  
คุณโชตกิ รศัมทีนิกรกุล 
ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 
โทร. : (+66)2 314 2150-2 

อเีมล ์: chotic@bteng.com  

CFO :  
คุณธานินทร์  กมัทรทพิย์ 
ผูอ้ านวยการฝ่ายบญัชแีละการเงนิ 
โทร. : (+66)2 314 2150-2 

อเีมล ์: thanin.k@btw.co.th 

IRO :  
คุณกรณัฑฤทธิ ์เกตุสมัพนัธ์ 
นกัลงทุนสมัพนัธ์ 
โทร. :  (+66)2 681 5305-7 

อเีมล ์:  ir@btw.co.th 
 

 

Company Background 

ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษิทัอื่น (Holding Company) โดยมบีรษิทั เบสทเ์ทค แอนด ์เอน็จเินียริง่ จ ากดั เป็นบรษิทัแกน 
ซึง่ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารแปรรปูผลติภณัฑเ์หลก็และโครงสรา้งเหลก็ตามความตอ้งการของลกูคา้ แบ่งเป็น  
1) งานแปรรปูและประกอบกลุ่มชิน้งานขนาดใหญ่ (Modularization)  
2) งานแปรรปูชิน้งานเหลก็ (Parts Fabrication)  เชน่ Piping System, Pressure Vessels and Storage Tanks และ Structural 
Steel 
3) บรกิารอื่น เชน่ การใหบ้รกิารตดิตัง้ชิน้งานเหลก็ ณ พืน้ที่โครงการ 
กลุ่มบรษิทัด าเนินการผลติ และแปรรปูชิน้งานเหลก็ ตามความตอ้งการของลกูคา้ทีอ่ยู่ในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน่ เหมอืงแร่ 
ก๊าซและปิโตรเลยีม พลงังานและโรงไฟฟ้า ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
 

Key Development of Company 

ปี 2530 
ปี 2538 
ปี 2545 
ปี 2551 
 
 
ปี 2554 
 
ปี 2557 
 
ปี 2558 
 
Q3/2559 
 

ก่อตัง้บรษิทั บรษิทั เบสทเ์ทค แอนด ์เอน็จเินียริง่ จ ากดั ซึง่เป็นบรษิทัแกนของกลุม่บรษิทั 
เปิดโรงงานแหง่แรกที ่จ.ฉะเชงิเทรา เพือ่ใหบ้รกิารผลติระบบทอ่ตา่งๆในโรงไฟฟ้า 
รบังานแปรรปูชิ้นงาน โครงการบ าบดัน ้าเสยีชางง ีประเทศสงิคโปร ์มลูคา่รวม 23.1 ลา้นดอลลารส์งิคโปร ์
เปิดโรงงานใหม่ในพื้นที่ท่าเรอืพาณิชย์สตัหบี เพื่อรองรบัการขยายธุรกิจงานแปรรูปและประกอบกลุ่ม
ชิ้นงานขนาดใหญ่ (Modularization) และรบังานโครงการ Golar Winter Renovation of FSRU และ
โครงการ Peregrino FPSO โดยมมีลูคา่โครงการรวม 4.8 ลา้นยโูร 
รบังาน Modularization โครงการ Solomon Iron Ore โครงการเหมอืงแร่เหลก็ขนาดใหญ่ ในประเทศ
ออสเตรเลยี มมีลูคา่งานรวม 218.1 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
รบังาน Modularization โครงการ Roy Hills โครงการเหมอืงแร่เหลก็ขนาดใหญ่ ในประเทศออสเตรเลยี  
โดยมมีลูคา่งาน 105.6 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
แปรสภาพเป็นบรษิทัมหาชนจ ากดั และเพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก 300.00 ลา้นบาท เป็น 378.00 ลา้นบาท 
เพือ่รองรบั IPO  
เสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนจ านวน 156.00 ลา้นหุน้ต่อประชาชนเป็นครัง้แรก และเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ เมือ่วนัที ่11 กรกฎาคม 2559 

 

Revenue Breakdown                                                                                                            )หน่วย: ล้านบาท( 
โครงสร้างรายได้ 6M/2016 % 6M/2015 % 2015 % 2014 % 

1.รายไดจ้ากการรบัจา้งผลติ 468.00  84.76  1,337.99  98.91  1,787.83 91.73 2,556.35 93.22 
2.รายไดอ้ืน่         
- ดอกเบี้ยรบั 0.29  0.05    0.48  0.04  0.68 0.03 3.00 0.11 
- ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่น 40.77  7.38  -     -  - - 50.30 1.83 
- โอนกลบัประมาณการหนี้สนิระยะ
สัน้ 

           -     -  -     -  160.60 8.24 108.72 3.96 

- อืน่ๆ 43.11   7.81    14.28  1.06  - - 23.84 0.87 
รายได้รวม 552.17  100.0  1,352.74  100.0 1,949.10 100.0 2,742.22 100.0 
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 Stock Data 

  (23/08/2016)   
 YTD 2015 2014 

Paid-up (MB.) 378.00 300.00 300.00 
Listed share (M.) 756.00 N/A N/A 
Par (B.) 0.50 0.25 100.00 
Market Cap (MB.) 3,492.72 - - 
Price (B./share) 4.62 N/A N/A 
EPS (B.) 0.015 1.12 1.62 
 
Statistics (23/08/2016) 

 P/E P/BV Div.Yield 
BTW (x)    21.12 - 5.84 
PROPCON – mai (x) 33.84 2.22 3.75 
PROPCON – SET (x) 16.08 1.89 3.29 
mai (x) 62.19 3.52 1.43 
SET (x) 22.58 1.96 3.08 
 
Recent Research 

- TISCO (11/07/16) 
- KGI (16/06/16) 
- RHB (16/06/16) 

 
 
 

-  
- RHB (16/06/16) 
-  

 CG Report Score 

 

 

 

THSI  List 

 

-  - 
 
Shareholder Structure  (07/07/16) 

 
Shareholder จ านวนหุ้น )M.) % 
1. ครอบครวัศาตวนิท์ 390.00 51.59 
2. ครอบครวัรศัมทีนิกรกลุ 

 3-4 อนัดบัแรก 
210.00 27.78 

รายย่อย 156.00 20.63 
 
Financial Ratios 

  6M/2016 6M/2015 2015 2014 
ROE (%) 5.56 122.22 80.05 50.54 
ROA (%)  3.97 59.37 60.35 35.88 
D/E (X)  0.52 0.35 0.29 2.38 
GP Margin (%) 11.23 47.83 43.36 16.72 
EBIT Margin (%) 8.36 39.58 35.02 18.24 
NP Margin (%) 5.20 39.18 34.62 17.31 
 
Capital Structure                                                                         (MB) 

 
 30/6/16 30/6/15 2015 2014 

Current Liabilities 490.37 394.93 298.41 1,435 
Non-Current Liabilities 22.55 10.43 10.29 10.30 
Shareholders’ Equity 989.82 1,142.53 1,081.10 607.19 
 
Operating Revenue 

    

 

 

http://www.mixmagazine.in.th/view.php?contentid=00000434


Business Plan 

 

กลุม่บรษิทัตัง้เป้ารายไดจ้ากการรบัจา้งผลติใน 3 ปีขา้งหน้าจะเตบิโตเฉลีย่ไมต่ ่ากวา่ 10% ตอ่ปี ซึง่กลุม่บรษิทัมี
แผนธุรกจิทีจ่ะขยายฐานลกูคา้ไปยงักลุ่มลูกคา้ใหม่ พรอ้มกบัด าเนินการเพิม่ประสทิธภิาพในการผลติและแปร
รปูชิ้นงาน เพือ่ลดตน้ทุนและตอบสนองตอ่ความตอ้งการของลกูคา้ 

 ขยายงานสู่ตลาดใหม่ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ โดยเข้าสู่กลุ่มลูกค้าใหม่ในทวปียุโรป และ
ด าเนินการขยายฐานกลุม่ลูกคา้ในประเทศ โดยเฉพาะกลุ่มโรงไฟฟ้า ทีก่ลุ่มบรษิทัมีความช านาญ
ในการใหบ้รกิารมาอยา่งยาวนาน 

 ขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน โดยกลุม่บรษิทัมองหาโอกาสในการลงทุน
ในรปูแบบตา่งๆและการเขา้รว่มประมลูโครงการทีเ่กีย่วขอ้งกบัโรงไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีน  

 ด าเนินการปรบัปรุงพื้นทีโ่รงงานสตัหบี พรอ้มทัง้จดัหาอุปกรณ์และเครื่องจกัรต่างๆเพิม่เตมิ เพื่อ
เพิม่ประสทิธภิาพในการผลติและแปรรูปชิ้นงานให้มคีวามยดืหยุ่น  ลดต้นทุนการผลติของกลุ่ม
บรษิทั และตอบสนองตอ่ความตอ้งการของลกูคา้ทีห่ลากหลายมากขึน้ในแตล่ะโครงการ  

 

Investment Highlight  

 

บรษิทัมงีานรบัจา้งผลติเพิม่เตมิเขา้มาอยา่งตอ่เนื่อง 
 Backlog ของกลุ่มบรษิทั ณ สิ้นไตรมาส 2 2559 กลุ่มบรษิทัมโีครงการทีอ่ยู่ระหว่างด าเนินงาน

มลูคา่รวมประมาณ 2,041 ลา้นบาท เป็นมูลค่างานทีย่งัไม่รบัรูร้ายได ้(backlog) ราว 1,038 ลา้น
บาท  

 รบังานโครงการ Solar Farm ในวนัที่ 1 สงิหาคม 2559 กลุ่มบรษิัทได้มกีารลงนามในสญัญา
ก่อสร้างแบบรบัเหมาเบ็ดเสร็จ (Turnkey) ส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ (solar farm) 
จ านวน 2 โครงการ ทีจ่งัหวดัตราด และจงัหวดัประจวบครีขีนัธ์ รวม 10 เมกกะวตัต์ มูลค่ารวม
ประมาณ 520 ลา้นบาท โดยมรีะยะเวลาโครงการประมาณ 6 เดอืน 

 

Risk Factors 

ปัจจยัเสีย่งของธุรกจิและการป้องกนัความเสีย่งทีส่ าคญั ดงันี้  

 ความเสีย่งจากรายไดท้ีข่ ึน้กบัโครงการทีป่ระมลูได ้(Project – Based Performance) กลุม่บรษิทัมี
รายได้หลกัเป็นลกัษณะงานโครงการที่ได้จากการประมูลรบังาน ดงันัน้หากในอนาคตจ านวน
โครงการทีเ่ปิดใหม้กีารประมลูลดลง จะสง่ผลใหม้คีวามเสีย่งทีร่ายไดผ้นัผวนได ้อยา่งไรกต็าม กลุม่
บรษิทัใชก้ลยุทธเ์ชงิรุก เพื่อสรา้งโอกาสร่วมประมูลโครงการใหม่ๆ อกีทัง้ ยงัรกัษาความสามารถ
การแขง่ขนัไดด้ว้ยคุณภาพในราคาทีเ่หมาะสม และสง่มอบงานตรงต่อเวลา ส่งผลให้กลุ่มบรษิทัได้
เขา้รว่มประมลูอยูเ่สมอ พรอ้มทัง้ขยายฐานลกูคา้และประเภทงาน ตลอดจนสามารถรกัษารายไดใ้ห้
มกีารเตบิโตตอ่เนื่องและรกัษาอตัราก าไรใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่หมาะสมในระยะยาว 

 ความเสีย่งจากการกระจุกตวัของกลุม่ลกูคา้ กลุม่บรษิทัรบังานแปรรูปชิ้นงานเหลก็ทีเ่กี่ยวเนื่องกบั
อุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าในประเทศมากขึน้ ท าใหม้คีวามเสีย่งหากเกดิเหตุการณ์กระทบตอ่ภาวะหรอื
การเตบิโตของอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าในประเทศ จนเป็นเหตุใหป้รมิาณงานก่อสรา้งของโรงไฟฟ้า
ลดลง กอ็าจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการของกลุม่บรษิทัได ้อย่างไรก็ด ีดว้ยความสามารถของ
กลุ่มบรษิทัในการผลติงานไดห้ลากหลายรูปแบบไม่จ ากัดเพยีงโครงการเหมอืงแร่ หรอืโครงการ
โรงไฟฟ้า กลุม่บรษิทัจะสามารถกระจายการรบังานไปในอุตสาหกรรมอื่นๆ ไดใ้นอนาคต  

 

Awards & Recognition 

กลุ่มบรษิทัไดร้บัการรบัรองมาตรฐานระบบคุณภาพ ISO 9001 และมาตรฐานการจดัการสิง่แวดลอ้ม ISO 
14001 นอกจากนี้ในดา้นการผลติและตดิตัง้ กลุ่มบรษิทัไดร้บัการรบัรองมาตรฐานและใบรบัรองดา้นคุณภาพ
จาก ASME และ NBIC ของสหรฐัอเมรกิา, TUV NORD ของยุโรป และ MHI ของญี่ปุ่ น ซึง่แสดงใหเ้หน็ถงึ
ความสามารถในการผลติ  การตดิตัง้และประกอบงานของกลุม่บรษิทั ทีม่มีาตรฐานและเป็นทีย่อมรบัจากลูกคา้
ในแวดวงอุตสาหกรรมทัว่โลก  
 
 
 
 

 

Company Structure 

  

 

 

Company Product   
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