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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื8น	(Holding	Company)	โดยมีบริษัท	เบสท์เทค	แอนด์	เอ็นจิเนียริ8ง	จํากัด
เปFนบริษัทแกน	ประกอบธุรกิจให้บริการแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กและโครงสร้างเหล็ก	ตามประเภทงานดังนีN
1)	งานแปรรูปและประกอบกลุ่มชิNนงานขนาดใหญ่	(Modularization)	เปFนการผลิตโครงสร้างเหล็กหรือระบบการ
ผลิตของโครงการอุตสาหกรรมขนาดใหญ่	เช่น	เหมืองแร่	และ	ก๊าซและปVโตรเลียม
2)	งานแปรรูปชิNนงานเหล็ก	(Parts	Fabrication)	เปFนกระบวนการแปลงสภาพวัตถุดิบ	เช่น	เหล็กแผ่น	เหล็กรูป
พรรณ	และท่อเหล็ก	เปFนชิNนงานโลหะตามแบบทางวิศวกรรม	เช่น	Piping	System,	Pressure	Vessel	and
Storage	Tank	และ	Structural	Steel
3)	งานก่อสร้างโรงไฟฟcาแบบครบวงจร	(Power	Plant	EPC	Contractor)	เปFนผู้รับเหมาหลักของโครงการ	ใน
การออกแบบทางวิศวกรรม	จัดหาเครื8องจักรอุปกรณ์	ก่อสร้างและบริหารโครงการ	จนกระทั8งโรงไฟฟcาสามารถ
ดําเนินการเชิงพาณิชย์ได้	ให้แก่ลูกค้าผู้ประกอบการโรงไฟฟcาต่างๆ	โดยเฉพาะโรงไฟฟcาพลังงานหมุนเวียน

Key	Development	of	Company
2530 ก่อตัNงบริษัท	เบสท์เทค	แอนด์	เอ็นจิเนียริ8ง	จํากัด	ซึ8งเปFนบริษัทแกนของกลุ่มบริษัท

2538 เปVดโรงงานแห่งแรกที8	จ.	ฉะเชิงเทรา	เพื8อให้บริการผลิตระบบท่อต่างๆในโรงไฟฟcา

2540 รับงานแปรรูปชิNนงานเหล็ก	โครงการบําบัดนํNาเสียชางงี	ประเทศสิงคโปร์	มูลค่างาน	23.1	ล้าน
ดอลลาร์สิงคโปร์

2554 เปVดโรงงานใหม่ในพืNนที8ท่าเรือพาณิชย์สัตหีบ	เพื8อรองรับงาน	Modularization	โครงการ
Golar	Winter	Renovation	of	FSRU	และ	Peregrino	FPSO	โดยมีมูลค่ารวม	4.8	ล้าน
ยูโร

2554-2558 รับงาน	Modularization	โครงการเหมืองแร่เหล็กขนาดใหญ่	ในออสเตรเลีย	โครงการ
Solomon	Iron	Ore	และโครงการ	Roy	Hills	มูลค่า	218.1	และ	105.6	ล้านดอลลาร์สรอ.

2559 เข้าจดทะเบียนในตลาด	เอ็ม	เอ	ไอ	เมื8อวันที8	11	ก.ค.	2559

2562 รับงานงานโครงการผลิตโครงสร้างเหล็ก	งานประกอบท่อโลหะ	สายไฟและอุปกรณ์เปFนโมดูล
เพื8อขนส่งไปประกอบเปFนโรงกลั8นใหม่ของบริษัท	ไทยออยล์	จํากัด	(มหาชน)	มูลค่า	1,289
ล้านบาท

รอบบัญชี	:	31	ธ.ค.

	 2019 % 2018 % 2017 %

รายได้จากการรับจ้างผลิต 1,409.01 97.78 1,236.79 96.62 1,414.31 97.36

รายได้อื@น 31.98 2.22 43.22 3.38 38.37 2.64

BTW บริษัท	บีที	เวลธ์	อินดัสตรีส์	จํากัด	(มหาชน)
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Stock	Data	 (30/12/2019)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 378.00 378.00 378.00

Listed	share	(M.) 756.00 756.00 756.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 567.00 990.36 1,769.04

Price	(B./share) 0.75 1.31 2.34

EPS	(B.) -0.26 -0.03 -0.01

Statistics	 (30/12/2019)

	 P/E P/BV Div.Yield

BTW	(x) - 0.32 4.00

PROPCON	-	mai	(x) 58.39 1.05 2.69

PROPCON	-	SET	(x) 16.05 1.58 3.96

mai	(x) 23.08 1.55 2.91

SET	(x) 19.40 1.79 3.14

Shareholder	Structure	 (30/12/2019)
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Financial	Ratios

	 2019 2018 2017

ROE	(%) -16.06 -1.82 -0.71

ROA	(%) -9.88 -1.11 0.17

D/E	(x) 0.72 0.30 0.39

GP	Margin	(%) -8.19 2.97 7.21

EBIT	Margin	(%) -12.56 -1.56 0.24

NP	Margin	(%) -13.72 -1.91 0.69
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รวมรายได้ 1,440.99 100.00 1,280.01 100.00 1,452.68 100.00

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 2019 2018 2017

Current	Liabilities 760.96 381.82 502.64

Non-Current	Liabilities 40.76 18.93 29.01

Shareholders'	Equity 1,118.92 1,342.65 1,367.31

Company	Structure

Company	Image
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Business	Plan
กลุ่มบริษัทตัNงเปcารายได้จากการรับจ้างผลิตใน	3	ป~ข้างหน้าจะเติบโตเฉลี8ยไม่ตํ8ากว่า	10%	ต่อป~	ซึ8งกลุ่มบริษัทมีแผน
ธุรกิจที8จะขยายฐานลูกค้าไปยังกลุ่มลูกค้าใหม่	พร้อมกับดําเนินการเพิ8มประสิทธิภาพในการผลิตและแปรรูปชิNนงาน
เพื8อลดต้นทุนและตอบสนองต่อความต้องการของลูกค้า

ขยายงานสู่กลุ่มลูกค้าใหม่	จากการที8กลุ่มบริษัทได้รับใบรับรองคุณภาพมาตรฐาน	JIS-H	Grade	ในป~	2560
ซึ8งเปFนมาตรฐานสําหรับการก่อสร้างโครงสร้างเหล็กสําหรับอาคารขนาดใหญ่ของประเทศญี8ปุ�น
ขยายงานสู่ตลาดใหม่ทัNงในประเทศและต่างประเทศ	โดยเข้าสู่กลุ่มลูกค้าใหม่ในทวีปยุโรป	และดําเนินการขยาย
ฐานกลุ่มลูกค้าในประเทศ	โดยเฉพาะกลุ่มโรงไฟฟcา	ที8กลุ่มบริษัทมีความชํานาญในการให้บริการมาอย่าง
ยาวนาน
ขยายการลงทุนไปยังธุรกิจโรงไฟฟcาพลังงานหมุนเวียน	โดยกลุ่มบริษัทมองหาโอกาสในการลงทุนในรูปแบบ
ต่างๆและการเข้าร่วมประมูลโครงการที8เกี8ยวข้องกับโรงไฟฟcาพลังงานหมุนเวียน

Investment	Highlight
กลุ่มบริษัทมีงานรับจ้างผลิตเพิ8มเติมเข้ามาอย่างต่อเนื8อง	โดยมีมูลค่างานที8ยังไม่รับรู้รายได้หรือ	Backlog	ณ	สิNนป~
2562		มูลค่ารวมทัNงสิNน	1,833	ล้านบาท	ประกอบด้วยโครงการสําคัญที8อยู่ระหว่างการผลิตต่อเนื8องจากไตรมาสที8
4	ป~	2562	อาทิเช่น	งานโครงการผลิตโครงสร้างเหล็ก	งานประกอบท่อโลหะ	สายไฟและอุปกรณ์เปFนโมดูลเพื8อ
ขนส่งไปประกอบเปFนโรงกลั8นใหม่ของบริษัท	ไทยออยล์	จํากัด	(มหาชน)	มูลค่าประมาณ	1,289	ล้านบาท	งานแปรรูป
ชิNนงานเหล็กสําหรับโครงสร้างและระบบท่อความดันของเครื8องกําเนิดไอนํNา	(Heat	Recovery	Steam
Generator)	สําหรับโรงไฟฟcา	NE-	Dania	Beach	ประเทศสหรัฐอเมริกา	มูลค่าประมาณ	123	ล้านบาท	รวมถึง
โครงการแปรรูปชิNนงานเหล็กสําหรับโครงสร้างและระบบท่อความดันของเครื8องกําเนิดไอนํNาสําหรับโรงไฟฟcา
Meghnaghat	ประเทศบังกลาเทศ	เปFนต้น

Risk	Factor
ปัจจัยเสี8ยงของธุรกิจและการปcองกันความเสี8ยงที8สําคัญ	มีดังนีN

ความเสี8ยงจากรายได้ที8ขึNนกับโครงการที8ประมูลได้	(Project-Based	Performance)	กลุ่มบริษัทมีรายได้หลัก
จากงานโครงการที8ประมูลได้	ดังนัNนหากในอนาคตจํานวนโครงการที8เปVดให้ประมูลลดลง	จะส่งผลให้มีความ
เสี8ยงจากการผันผวนของรายได้	อย่างไรก็ตาม	กลุ่มบริษัทใช้กลยุทธ์เชิงรุก	เพื8อสร้างโอกาสในการประมูล
โครงการใหม่ๆ	อีกทัNงยังรักษาความสามารถการแข่งขันได้ด้วยคุณภาพระดับสากล	ในราคาที8เหมาะสม	และส่ง
มอบงานตรงเวลา	ส่งผลให้กลุ่มบริษัทได้เข้าร่วมประมูลโครงการอยู่เสมอ	นอกจากนีNกลุ่มบริษัทยังได้ดําเนิน
การขยายฐานลูกค้าและประเภทงานให้หลากหลายขึNน	เพื8อให้สามารถรักษารายได้ให้มีการเติบโตต่อเนื8องและ
รักษาอัตรากําไรให้อยู่ในระดับที8เหมาะสมในระยะยาว
ความเสี8ยงจากการกระจุกตัวของกลุ่มลูกค้า	กลุ่มบริษัทรับงานแปรรูปชิNนงานเหล็กที8เกี8ยวเนื8องกับ
อุตสาหกรรมโรงไฟฟcาในประเทศมากขึNน	ทําให้มีความเสี8ยงหากเกิดเหตุการณ์กระทบต่อภาวะหรือการเติบโต
ของอุตสาหกรรมโรงไฟฟcาในประเทศ	จนเปFนเหตุให้ปริมาณงานก่อสร้างโรงไฟฟcาลดลง	ก็อาจส่งผลกระทบ
ต่อผลประกอบการของกลุ่มบริษัทได้	อย่างไรก็ดี	ด้วยศักยภาพของกลุ่มบริษัทในการผลิตงานได้หลากหลาย
รูปแบบ	ไม่จํากัดเพียงโครงการเหมืองแร่	หรือโครงการโรงไฟฟcา	กลุ่มบริษัทสามารถกระจายการรับงานไปสู่
อุตสาหกรรมอื8นๆ	ได้ในอนาคต

Awards	and	Recognition
กลุ่มบริษัทได้รับการรับรองมาตรฐานระบบคุณภาพ	ISO	9001	และมาตรฐานการจัดการสิ8งแวดล้อม	ISO	14001
นอกจากนีNในด้านการผลิตและติดตัNง	กลุ่มบริษัทได้รับการรับรองมาตรฐานและใบรับรองด้านคุณภาพจาก	ASME
และ	NBIC	ของสหรัฐอเมริกา,	TUV	NORD	ของยุโรป,	และ	MHI	และ	JIS-H	Grade	ของญี8ปุ�น	ซึ8งแสดงให้เห็น
ถึงความสามารถในการผลิต	การติดตัNงและประกอบงานของกลุ่มบริษัท	ที8มีมาตรฐานและเปFนที8ยอมรับจากลูกค้าใน
แวดวงอุตสาหกรรมทั8วโลก
ในป~	2562	กลุ่มบริษัทได้รับงานเพิ8มเติม	รวมทัNงสิNน	1,412	ล้านบาท	ได้แก่	งานแปรรูปชิNนงานเหล็กสําหรับ
โครงสร้างและระบบท่อความดันของเครื8องกําเนิดไอนํNา	(Heat	Recovery	Steam	Generator)	สําหรับโรงไฟฟcา
NE-	Dania	Beach	ประเทศสหรัฐอเมริกามูลค่า	123	ล้านบาท	และงานโครงการผลิตโครงสร้างเหล็ก	งานประกอบ
ท่อโลหะ	สายไฟและอุปกรณ์เปFนโมดูลเพื8อขนส่งไปประกอบเปFนโรงกลั8นใหม่ของบริษัท	ไทยออยล์	จํากัด	(มหาชน)
มูลค่า	1,289	ล้านบาท
นอกจากนีNในเดือนตุลาคม	ป~	2562	บริษัทยังได้รับการประเมินด้านการกํากับดูแลกิจการบริษัทประจําป~	2562	ด้วย
คะแนนในระดับ	5	ดาว	(ดีเลิศ)	จากสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย	(IOD)	อีกด้วย	

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีNจัดทําขึNนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื8อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื8อใช้เปFนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัNน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื8อชีNชวนหรือจูงใจให้ซืNอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ8งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที8เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีNไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ8มเติมเกี8ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ8มเติมได้ที8รายงาน	 56-1	 รายงานประจําป~	 หรือ
สารสนเทศที8บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัNงนีN	บริษัทขอสงวนสิทธิ�ในการแก้ไขเพิ8มเติมเปลี8ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีNโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัNงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํNา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัNงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท


